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Communiqué de presse — 5 janvier 2022

Dorval Asset Management lance son premier fonds a
objectif d’investissement durable sur le climat
« Dorval European Climate Initiative » pour
accompagner la transition économique des
entreprises

A I'heure de l'urgence climatique et dans le prolongement de la COP26, Dorval Asset
Management, filiale de Natixis Investment Managers, annonce le lancement de son premier
fonds environnemental sur le climat, « Dorval European Climate Initiative ».

Si I'objectif « Net Zero 2050 »* préconisé par le GIEC peut paraitre lointain, la décennie 2020-
2030 sera en effet décisive dans I'atteinte de la neutralité carbone: la mobilisation des différents
acteurs susceptibles de générer un impact positif sur le climat et le choix de technologies
adaptées seront indispensables pour infléchir la trajectoire vers une économie plus verte.

Cest pourquoi, le fonds Dorval European Climate Initiative met l'intensité verte et Ia
décarbonation au coeur de son processus de gestion. Il s‘appuie sur une gestion active,
encadrée par une politique ISR et multithématiques, construite autour de huit « éco-activités »?,
sélectionnées pour leur participation a la transition environnementale et a la lutte contre le
changement climatigue.

Sa philosophie d’investissement repose sur quatre principes :

I'initiative, visant a accroitre les investissements pour atteindre |a neutralité carbone,
I'impact des choix d'investissements, afin de concilier gestion financiere et urgence
climatique,

I'alignement des intéréts de toutes les parties prenantes,

la transition vers un systeme économique lucide et vertueux.

La société de gestion entend ainsi répondre a la demande croissante d’investisseurs de plus en
plus impliqués et engagés dans la défense de valeurs environnementales, sociales et sociétales

1 Neutralité carbone 2050

> Activités qui produisent des biens et services ayant pour finalité la protection de I'environnement ou
la gestion des ressources naturelles, c'est-a-dire destinés a mesurer, prévenir, limiter ou corriger les
dommages environnementaux a l'eau, I'air et le sol et les problemes relatifs aux déchets, aux bruits et
aux écosystemes pour le bien-étre de 'Homme" (définition internationale de 'OCDE et d’Eurostat)
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et qui privilégient des approches ciblées sur des thématiques particulieres a l'instar du
changement climatique. Dorval European Climate Initiative permet a ces investisseurs
d’'accéder au potentiel de croissance des entreprises européennes offrant des solutions aux
enjeux environnementaux et climatiques et de contribuer a leur développement.

Stéphane Furet, Directeur général délégué et co-fondateur de Dorval Asset Management
déclare: «La transition énergétique va imposer de nouveaux processus de production et
modifier les modes de consommation et le mix énergétique. Cette transition en profondeur de
I'économie sera une source d'opportunités d'investissement. Dans ce contexte, les fonds
environnementaux peuvent devenir autant d’'accélérateurs pour une transition vers une
économie plus verte, du fait de leur capacité a influer directement sur les entreprises par leur
analyse dela gouvernance et leur politique d'engagementactionnarial . Nous souhaitons donc,
dans notre nouveau fonds, sélectionner pour nos clients les meilleures opportunités
d'investissement s'inscrivant dans les éco-activités et dans le cycle économique et boursier. »

Jean-Francois Baralon, CEO de Dorval Asset Management, commente : « L'Europe bénéficie
d'un environnement économique et réglementaire favorable aux investissements dans la
transition climatique et énergétique. Aujourd’hui, le lancement de notre premier fonds
environnemental sur le climat, basé sur notre méthodologie ISR propriétaire, constitue une
réponse appropriée au contexte d'urgence climatique et de transition économique et
écologique. La transparence et les mesures des indicateurs mis en place aideront toutes nos
parties prenantes a évaluer l'impact de la stratégie. La performance extra-financiére du fonds
sera comparée a un indice de référence lui-méme aligné avec I'Accord de Paris. Notre société
contribue ainsi a I'objectif de Natixis IM de développer un encours sous gestion durable ou a
impact supérieur a 600 Md€ a horizon 2024. »

L'intensité verte et [a décarbonation au coceur du processus de gestion

Dans ce nouveau fonds, éligible au PEA 3 labellisé ISR et en cours de labellisation Greenfin,
Dorval Asset Management propose d'investir dans des sociétés européennes de toutes
capitalisations majoritairement de la zone euro, dont les produits et/ou services ont un impact
positif surl'environnement ou contribuant a I'atteinte des objectifs de I'’Accord de Paris et ce, en
s'appuyant sur son expertise historique dans la gestion actions européennes.

Le processus de gestion, qui vise a constituer un portefeuille de 40 a 50 valeurs, est structuré
autour de 5 étapes :

1. Le fonds sappuie sur la capacité des économistes internes et de I'équipe de gestion a
décrypter les grandes tendances conjuguant la macro-économie et la réponse aux

3 Ce traitement dépend de la situation individuelle de chaque client, il est susceptible d'étre modifié
ultérieurement.
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enjeux de développementdurable permettant de batir une allocation d'actifs autour de
huit « éco-activités ».

2. Selon le modele ISR propriétaire de Dorval AM, l'équipe de gestion analyse Ia
performance extra-financiere de l'univers dinvestissement du fonds dont les
entreprises leaders dans 'action contre le changement climatique tout en excluant les
sociétés jugees les moins compatibles avec sa stratégie de gestion et la politique ISR de
la société de gestion. Le fonds applique en plus une politique d’exclusion normative et
sectorielle spécifigue notamment en excluant les sociétés de la filiere des énergies
fossiles ou encore celles ne respectant pas les 10 principes du Pacte mondial des Nation
Unies.

3. L'équipe procede ensuite a une analyse financiere pour évaluer la qualité intrinseque
de ces sociétés sur la base de leurs perspectives de croissance, de leur valorisation, de
la qualité du management et des avantages compétitifs dont elles peuvent se prévaloir.
Les exigences de performance économique guident les disciplines d’achat et de vente
de chacune des lignes.

4. Elle contrble l'alignement du portefeuille avec un scénario 2°C. Cette étape peut
conduire a réduire le poids de certaines valeurs dans le portefeuille voire a ne pas
investir dans une société.

5. La construction du portefeuille découle de l'ensemble de ces études et analyses
financieres, extra-financiéeres et d'impact environnemental. Ce processus est itératif et
continu.

Les entreprises ciblées relevent d’éco-activités et produisent des biens et services ayant pour
finalité la protection de I'environnement ou la gestion des ressources naturelles.

Agriculture et forét Batiment
Industrie Energie
Economie circulaire Transports
. Technologies de I'information et de |a
Adaptation communication

Le niveau d'intensité verte des investissements sera plus ou moins important selon la
provenance du chiffre d’affaires :

- Intense:siplus de 50% du CA des sociétés provient d’au moins une des éco-activités,
- Dynamique :si 10 a 50% du CA des sociétés provient d'au moins une des €co-activités,
- Neutre : simoins de 10% du CA des sociétés provient d'au moins une des éco-activités.
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Dorval European Climate Initiative vise ainsi a concilier performance économique et impact
social et environnemental tout en mobilisant tout ou partie de I'épargne au bénéfice de Ia
transition énergétique et écologigue.

Le poids des valeurs en portefeuille estencadré par:

- la politique de gestion des controverses,

- unenotation d'appartenance a une éco-activité,

- unenotation liée a l'intensité verte,

- une notation extra-financiere issue de l'outil propriétaire DRIVERS de Dorval Asset
Management,

- etune notation financiere.

Pour Tristan Fava, co-gérant du fonds: «Dorval European Climate Initiative est un fonds
actions résolument vert certifié par des experts (labellisation ISR et en cours de labellisation
Greenfin). Cherchant a participer a la dynamique des entreprises européennes mobilisées
autour des enjeux climatiques, nous avons voulu mettre en ceuvre une stratégie
d’investissement durable batie sur des convictions environnementales. Ces convictions, nous
souhaitons les partager avec les investisseurs finaux. Pour aller encore plus loin, le fonds
redistribuera 10% des frais de gestion nets de rétrocessions a la fondation Epic qui lutte contre
les inégalités touchant l'enfance et la jeunesse en sélectionnant rigoureusement des
organisations sociales pour leur fort impact. Une approche en accord avec la feuille de route
RSE "donner de la valeur a vos valeurs de Dorval AM. »

Enfin pour Laurent Trules, co-gérant du fonds : « L'analyse extra-financiere occupe une place
prépondérante au sein du processus d'investissement : 70% de la note finale de I'émetteur est
déterminée sur la base de criteres ESC (notation ESG, intensité verte, appartenance a une éco-
activité). Cette note finale définit le poids maximum de la valeur au sein du portefeuille et
permet de sélectionner les entreprises européennes les plus impactantes sur le changement
climatique. Nous souhaitons envoyer un signal fort aux entreprises dans lesquelles nous
prenons des participations: accélérons ensemble la transition, les investisseurs climat que
nous représentons sont aujourd’hui préts a contribuer aux financements des solutions en
faveur de la transition écologique et environnementale. Cette dynamique est renforcée par un
investissement de long terme et un dialogue actionarial placant le climat au cceur des
discussions. Dans la gestion de Dorval European Climate Initiative nous avons fait le choix
d’'une méthodologie d'accompagnement vers 'action. Face au co(t de l'inaction, il est crucial
d’'adopter une approche basée sur le dialogue et |a transition au-dela des exclusions. »

Une ambition reflétée par un indice de référence lui-méme aligné sur I’Accord de Paris

Pour le fonds Dorval European Climate Initiative, 'équipe de gestion a choisi de se comparer a
unindice aligné sur«’Accord de Paris ». L'approche retenue vise a obtenir un résultat, financier
et extra-financier, supérieur a I'indice de référence du fonds, 'EURO STOXX Total Market Paris-
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Aligned Benchmark Net Return EUR. Cet indice de référence est un indice actions représentatif
des marcheés des grandes et moyennes capitalisations des principaux pays de la zone euro.
L'indice vise a favoriser I'alignement des investissements aux objectifs de I'Accord de Paris sur
le climat en appliquant les exigences des indices climatiques (EU PAB) mis en évidence par le
Technical Expert Group (TEG), et notamment :

- uneintensité carbone de 50% inférieure a celle d'un indice classique
- lamesure d'une décarbonation pour les entreprises de 7% par an

- l'absence d’énergie fossile

- unetrajectoire <2°C a horizon 2100

Dorval European Climate Initiative est classifié « Article 9 » dans le cadre de la réglementation
européenne SFDR (« Sustainable Finance Disclosure Regulation »). Il répond particulierement a
9 des 17 Objectifs de développement durable des Nations unies (ODD)4.

Dorval European Climate Initiative: une construction de portefeuille ou intensité
verte et décarbonation prévalent

Dorval European Climate Initiative est composé de 46 entreprises au 31 décembre 2021
apportant des solutions aux enjeux climatiques via leurs offres de produits ou de services ou
contribuant a I'atteinte des objectifs de I'Accord de Paris.

3 exemples permettant d'illustrer la philosophie d’'investissement 5 :

- Schneider Electric, acteur«intense » de I'éco-activité « Industrie » affiche cette ambition
déssaraisond'étre : tirerle meilleur de son énergie et de ses ressources, afin de concilier
progres et développement durable pour tous. La société propose par exemple « Wiser»,
une solution pour une maison connectée, durable et intelligente permettant de
contréler et d'optimiser l'utilisation du chauffage, de I'éclairage ou encore des volets
roulants au sein du domicile.

- Aker Carbon Capture, acteur «intense » de I'éco-activité « Energie » propose quant a lui
une solution éprouvée de capture du carbone clé en main a ses clients (aciéries,
cimenteries). Sur la cimenterie d’Heidelberg a Brevik, Aker Carbon Capture évite le rejet

4 Les1y Objectifs de développementdurable (ODD ou Agenda 2030) ont été adoptés en septembre 2015
par 193 pays aux Nations Unies, a la suite des Objectifs du Millénaire pour le Développement (OMD).
lls constituent un plan d’action pour la paix, 'humanité, la planéete et la prospérité, nécessitant la mise
en ceuvre de partenariats multi-acteurs. lls ambitionnent de transformer nos sociétés en éradiquant
la pauvreté et en assurant une transition juste vers un développement durable d'ici a 2030. - Source :
https://www.globalcompact-france.org/p-130-odd

5 Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de
(des) I'auteur (s) référencé(s). Elles sont émises a la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne
sauraient étre interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle
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de 400 000 tonnes de CO2 dans I'atmosphere chaque année. L'objectif de la société est
de sécuriser la capture de 10 millions de tonnes de CO2 par an d'ici 2025.

- Arcadis, acteur «intense » de 'éco-activité « Batiment» est le leader international des
solutions durables en matiere de conception, d'ingénierie et de conseil pour
I'environnement naturel et construit. Arcadis participe par exemple a la conception et
au pilotage des travaux du canal Seine-Nord Europe, I'un des plus grands projets
d’infrastructure d’Europe. Cette nouvelle liaison fluviale va permettre de relier la Seine
(Paris) et I'Escaut (Nord de I'Europe) pour créer le premier réseau européen de transport
fluvial (1100 km de long) et de réduire ainsi par trois par rapport au transport routier les
émissions de CO2 pour 1500 tonnes transportes.

90% du portefeuille est investi sur des activités favorisant la transition énergétique et
écologique telle que définie par le reférentiel Greenfin ou la Taxonomie européenne. Le
portefeuille peut etre complété par des valeurs hors éco-activités (Teleperformance) mais
contribuant a I'objectif d'investissement durable du fonds.

Dorval European Climate Initiative est aligné a la réalisation des ODD des Nations
Unies

Parfaitement aligné a la réalisation des ODD, le fonds s'appuie sur cette nomenclature dans la
sélection des titres mais aussi comme illustration concrete des investissements réalisés.

Il adresse particulierement 9 des 17 Objectifs de développement durable des Nations Unies
(ODD): Bonne santé et bien-étre (ODD n°3), eau propre et assainissement (n°6), énergie propre
a un co(t abordable (n°y), travail décent et croissance économique (n°8), industrie, innovation
et infrastructure (n°g), inégalités réduites (n°10), villes et communautés durables (n°11),
consommation et production responsables (n°12), lutte contre les changements climatiques
(n°13).

Une équipe de gestion capable de cerner les enjeux climatiques

La gestion du fonds a été confiée a deux analystes-gérants, Tristan Fava et Laurent Trules
spécialistes des questions ESG et formés a « I'école Dorval Asset Management ». Sous |a
responsabilité de Stéphane Furet, Directeur général délégué et co-fondateur de Dorval Asset
Management, ils portent une vision de long terme et affichent des convictions fortes autour
d’expertises financieres et extra-financieres.
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Stéphane Furet, Directeur général délégué et co-directeur des
gestions, CESGA, guide Dorval AM et son équipe avec une légitimité
acquise par son expérience de plus de 30 ans sur les marchés
financiers, sa lecture en profondeur de I'économie, et une analyse
fine et précise de la gouvernance des sociétés dans lesquelles il
prend des participations sur le long terme.

Tristan Fava, Gérant - Analyste Financier et Coordinateur de
I'Investissement Responsable, CESGA, S'appuie sur ses rencontres
avec les dirigeants des entreprises pour rechercher les entreprises
dotées des meilleures caractéristiques financieres et extra-
financieres.

Tristan prépare par ailleurs le CFA dont il est candidat au niveau 2.

Laurent Trules, Gérant — Analyste Financier et Coordinateur de
I'Investissement Responsable, CESGA, est convaincu de
I'association  bénéfique des criteres extra-financiers aux
investissements et le met en ceuvre au quotidien chez Dorval Asset
Management tout en partageant cette philosophie aupres des
étudiants de Master de I'ESSCA. .

Diplédmé d’'un Master Banque et Ingénierie Financiere de I'ESSCA en
2017, Laurent prépare par ailleurs le CFA dont il est candidat au
niveau 3.

Dorval European Climate Initiative est classifié « catégorie 6 » sur léchelle de

rendement/risque.

Indicateur de risque et de rendement : 1 correspond & un risque faible mais non nul, 7 correspond au risque le plus élevé. Arisque
plus faible, rendement potentiellement plus faible, inversement a risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé.

Part | PartR Part N
B?ﬁi%;ﬁgﬂiﬁ%ﬁ s(ex- 22/06/2018 22/06/2018 22/06/2018
Date de lancement de la stratégie
Dorval European Climate 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
Initiative
Code ISIN FRO013334398 FRO013334380 FRO013334372
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Avertissements :

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures.

Comme tout investissement, les fonds gérés par Dorval Asset Management comportent un
risque de perte en capital et le montant du capital investi n’est pas garanti.

Mentions légales :

Document a caractere commercial

Ce communiqué a été préparé uniqguement a but informatif. Il est destiné a des clients
professionnels et non professionnels au sens de la directive MIF Il ne peut étre utilisé dans un
but autre que celui pour lequel il a été concu et ne peut pas étre reproduit, diffusé ou
communiqué a des tiers en tout ou partie sans I'autorisation préalable et écrite de Dorval Asset
Management. Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée
comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Il constitue une présentation concue
et réalisée par Dorval Asset Management a partir de sources gu’elle estime fiables. Dorval Asset
Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce
document a tout moment et sans préavis et notamment en ce qui concerne la description des
processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part de Dorval Asset
Management. Dorval Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision
prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de I'utilisation qui
pourrait en étre faite par un tiers. Les OPCVM cités sont autorisés a la commercialisation en
France et éventuellement dans d’autres pays ou la loi l'autorise. Préalablement a tout
investissement, il convient de vérifier si I'investisseur est légalement autorisé a souscrire dans
un OPCVM. Les caractéristiques, les frais et le profil de risque et de rendement relatifs a
I'investissement dans un OPCVM sont décrits dans le Document d'Informations Clés pour
I'Investisseur (DICI) de ce dernier. Le DICI et les documents périodiques sont disponibles
gratuitement sur demande, aupres de Dorval Asset Management. Vous devez prendre
connaissance du DICI, qui doit vous étre remis, préalablement a la souscription. La définition
des indicateurs de risques mentionnés dans ce document figure sur le site internet :
www.dorval-am.com.

A propos de Dorval Asset Management

Dorval Asset Management : Donner de la valeur a vos valeurs
Dorval Asset Managementest une société de gestion reconnue dans les domaines des stratégies
flexibles patrimoniales et du stock-picking en actions européennes.
Agréée par 'AMF depuis 1993, son capital est détenu a hauteur de 88.7 % par Natixis Investment
Managers et 11.3 % par ses collaborateurs. Elle met ceuvre une gestion de conviction a vocation
patrimoniale, caractérisée par une gestion active, éloignée des indices.
Dorval Asset Management propose une méme philosophie ISR déclinée sur trois gammes de
fonds classifiés SFDR 8 ou 9.

- La gamme ISR «Global Convictions» s'inscrit comme une offre complémentaire aux

supports traditionnels que sont le fonds euro ou les obligations d’Etat.
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- Lagamme ISR« Convictions » s'inscrit comme une offre de gestion active et responsable
qui s'adapte a I'environnement des actions européennes en ajustant le niveau de
risques a I'environnement macro-financier.

- Lagamme ISR« Manageurs » privilégie une approche baseée sur un dialogue actionnarial
a travers une démarche pragmatique et collaborative favorisée par la présence au
capital de Dorval Asset Management. La gouvernance des entreprises est dans cette
offre de gestion un pilier central de I'investissement socialement responsable en faveur
d'une économie responsable.

- Enfin l'offre Climat avec le fonds Dorval European climate initiative, premier fonds
classifié SFDR 9 et qui adresse la thématique « Climat». Le fonds est labellisé ISR et en
cours de labellisation Greenfin.

L'offre de Dorval Asset Management est commercialisée par la plate-forme internationale de
distribution de Natixis Investment Managers, ainsi que par les réseaux bancaires francais du
Croupe BPCE. Au 31 décembre 2021, Dorval Asset Management affiche pres de 1.4 milliard
d’euros d’encours sous gestion.

> Suivez, Dorval Asset Management sur

A propos de Natixis Investment Managers

L'approche multi-boutique de Natixis Investment Managers permet aux clients de bénéficier de
la réflexion et de I'expertise ciblée de plus de 20 gérants actifs. Classé parmi les plus grands
gestionnaires d'actifst au monde avec plus de 1 400 milliards de dollars d'actifs sous gestion?
(1199,4 milliards d'euros), Natixis Investment Managers propose une gamme de solutions
diversifiées couvrant différents types de classes d'actifs, de styles de gestion et de véhicules, y
compris des stratégies et des produits innovants en matiere d'environnement, de social et de
gouvernance (ESC) dédiés au développement de la finance durable. Nous travaillons en
partenariat avec nos clients afin de comprendre leurs besoins personnels et de leur fournir des
informations et des solutions d'investissement adaptées a leurs objectifs a long terme.

Basée a Paris et a Boston, Natixis Investment Managers est détenue a 100% par Natixis. Natixis
estunefiliale de BPCE, le deuxieme plus grand groupe bancaire francais. Les sociétés de gestion
affiliées a Natixis Investment Managers comprennent AEW, Alliance Entreprendre,
AlphaSimplex Group, DNCA Investments3, Dorval Asset Management, Flexstone Partners,
Cateway Investment Advisers, Harris Associates, Investors Mutual Limited, Loomis, Sayles &
Company, Mirova, MV Credit, Naxicap Partners, Ossiam, Ostrum Asset Management, Seeyond,
Seventure Partners, Thematics Asset Management, Vauban Infrastructure Partners, Vaughan
Nelson Investment Management et WCM Investment Management. Nous proposons
egalementdes solutions d'investissement par le biais de Natixis Investment Managers Solutions
et Natixis Advisors, LLC. Toutes les offres ne sont pas disponibles dans toutes les juridictions.
Pour plus d'informations, veuillez consulter le site Internet de Natixis Investment Managers a

I'adresse im.natixis.com | LinkedIn : linkedin.com/company/natixis-investment-managers.
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Les groupes de distribution et de services de Natixis Investment Managers comprennent Natixis
Distribution, LLC, une société de courtage a vocation limitée et le distributeur de diverses
sociétés d'investissement enregistrées aux Etats-Unis pour lesquelles des services de conseil
sont fournis par des sociétés affiliées de Natixis Investment Managers, Natixis Investment
Managers S.A. (Luxembourg), Natixis Investment Managers International (France), et leurs
entités de distribution et de services affiliées en Europe et en Asie.

1 Cerulli Quantitative Update : Global Markets 2021 a classé Natixis Investment Managers comme le 15e plus grand gestionnaire d'actifs au monde sur
la base des actifs sous gestion au 31 décembre 2020.

2 Les actifs sous gestion ("AUM") au 30 septembre 2021 sont de 1390 milliards de dollars. Les actifs sous gestion, tels que déclarés, peuvent inclure des
actifs notionnels, des actifs gérés, des actifs bruts, des actifs d'entités affiliées détenues par des minorités et d'autres types d'actifs sous gestion non
réglementaires gérés ou gérés par des sociétés affiliées a Natixis Investment Manager. A l'exclusion de H20 Asset Management.

3 Une marque de DNCA Finance.
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