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Document a caractere commercial. Veuillez-vous référer a toutes les caractéristiques et a tous les objectifs des fonds
disponibles dans leur prospectus et leur document d'informations clés pour lI'investisseur avant de prendre toute
décision finale d'investissement.

Communiqué de presse — 21 juin 2022

TRANSITION ECOLOGIQUE

« Dorval European Climate Initiative » obtient le meilleur score
d’impact parmi 815 fonds avec une note de 85,3/100 dans une
étude publiée par Epsor

Lancé le 31 décembre 2021, « Dorval European Climate Initiative » est un fonds climat
ou intensité verte et décarbonation prévalent, né de la volonté de conjuguer une
philosophie d'investissement autour de 4 principes directeurs:

- l'initiative collective,

I'impact environnemental,

I'alignement sur les Accords de Paris,

la transition énergétique et économique.

Labellisé ISR et Greenfin, «Article 9 » au sens de la réglementation SFDR, le fonds a
pour objectif de contribuer au financement d’'entreprises européennes
majoritairement de la zone euro, qui développent des solutions aux problématiques
environnementales.

Un fonds classé N° 1 en termes d’impact par EPSOR*

Dans une étuble publiée en juin 2022 par EPSOR, spécialiste de I'épargne salariale, le fonds
«Dorval European Climate Initiative»? est classé n°1 parmi les supports d'investissement
intégrant au mieux les enjeux environnementaux, avec une note de 85,3/100, soit le meilleur
score d'impact apres seulement 6 mois d’exercice de mise en ceuvre de la nouvelle stratégie.

L'étude intitulée "Epargne responsable : Transition écologique et épargne, ou en sont les
supports de placement en France ?", a cherché a déterminer quels sont les supports
d’investissement qui integrent au mieux les enjeux environnementaux parmi 815 fonds actions

1 Les références a un classement, un label, un prix et/ou a une notation ne préjugent pas des résultats
futurs de ces derniers/du fonds ou du gestionnaire.

> Comme tout investissement, les fonds gérés par Dorval Asset Management comportent un risque de
perte en capital et le montant du capital investi n‘est pas garanti.
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francais, soit un encours total de 227 milliards d’euros, représentant pres de 75% de I'univers des
fonds actions domiciliés dans 'Hexagone.

Sur la base des données fournies par Morningstar, EPSOR a analysé chacun de ces fonds selon
5 principaux indicateurs : la notation ESG - Environnement, Social, Gouvernance - (30%) ,
I'exposition aux solutions vertes (30%), aux énergies fossiles (15%), 'empreinte carbone (15%), et
I'exposition a des secteurs ayant un impact négatif sur I'environnement (10%). A l'issue de la
pondération, Epsor a établi un score d’'impact sur 100.

Une gestion en faveur de la transition énergétique

Au 31 mai 2022, le portefeuille du fonds « Dorval European Climate Initiative » est composé de
49 entreprises apportant des solutions aux enjeux climatiques via leurs offres de produits ou
de services ou contribuant a l'atteinte des objectifs de 'Accord de Paris3 selon Dorval AM.

Le positionnement adopté en début d'année lors du lancement du fonds demeure cohérent
avec le contexte macro-économique et politique actuel et montre sa résilience face aux
principaux évenements du premier semestre (guerre en Ukraine, impact de la remontée des
taux sur les valeurs de croissance, conséguences de l'inflation sur les marges des entreprises).

L'équipe de gestion conserve une approche équilibrée (croissance/value) et privilégie les
grandes entreprises pour des raisons de liquidité. Pricing power ( pouvoir de fixation des prix),
force des carnets de commandes et nécessaire accélération des investissements sont essentiels
pour effectuer la transition sur tous les pans de I'’économie et soutiennent les entreprises
sélectionnées.

Trois exemples d'investissements permettent d'illustrer la philosophie d'investissement4 :

- Schneider Electric, acteur«intense » de I'éco-activité « Industrie » affiche cette ambition
dessaraisondétre :tirerle meilleur de son énergie et de ses ressources, afin de concilier
progres et développement durable pour tous. La société propose par exemple « Wiser »,
une solution pour une maison connectée, durable et intelligente permettant de
contrbler et d'optimiser l'utilisation du chauffage, de I'éclairage ou encore des volets
roulants au sein du domicile.

- Aker Carbon Capture, acteur «intense » de 'éco-activité « Energie » propose quant a lui
une solution éprouvée de capture du carbone clé en main a ses clients (aciéries,
cimenteries). Sur la cimenterie d’'Heidelberg a Brevik, Aker Carbon Capture évite le rejet
de 400 000 tonnes de CO2 dans I'atmosphere chaque année. L'objectif de la société est

de sécuriser la capture de 10 millions de tonnes de CO2 par an d'ici 2025.

3 Adopté en 2015 a l'issue de la COP21, ce traité international sur le climat vise a contenir le réchauffement
climatique bien en dessous de 2,0°C par rapport aux niveaux préindustriels et incite a poursuivre les
efforts pour limiter effectivement la hausse des températures a 1,5°C.

4 Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de
(des) l'auteur (s) référencé(s). Elles sont émises a la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne
sauraient étre interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle.
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Arcadis, acteur «intense » de I'éco-activité « Batiment» est le leader international des
solutions durables en matiere de conception, d'ingénierie et de conseil pour
I'environnement naturel et construit. Arcadis participe par exemple a la conception et
au pilotage des travaux du canal Seine-Nord Europe, 'un des plus grands projets
d’infrastructure d’Europe. Cette nouvelle liaison fluviale va permettre de relier la Seine
(Paris) et I'Escaut (Nord de I'Europe) pour créer le premier réseau européen de transport
fluvial (1100 km de long) et de réduire ainsi par trois par rapport au transport routier, les
émissions de CO2 pour 1500 tonnes transportées.

L'allocation d’actifs est réalisée au sein des activités éligibles a la Taxonomie européenne et des
8 éco-activités suivantes, au sens du référentiel du label Greenfin :

L'agriculture et les foréts avec le développement de I'agriculture biologique et durable
ou les activités forestieres et agricoles a faibles émissions,

Le batiment avec l'essor des batiments verts et durables et la nécessité d'améliorer leur
efficacité énergétique,

L'économie circulaire avec la nécessiteé d’améliorer le recyclage, |a valorisation
énergétique des déchets ou encore la réutilisation des matieres ou des produits afin de
prévenir de pollutions nuisibles,

L'industrie en développant des produits, des processus et des systemes d’efficacité
énergetique,

Le transport avec de profondes mutations autour des véhicules électriques, des
biocarburants, des bornes de recharge, du transport ferroviaire ou encore de la mobilité
douce (vélo, rollers, ..),

Les technologies de I'information et de la communication dont les centres de données
utilisent des énergies renouvelables, le développement des réseaux électriques
intelligents (smart grid), ou les nouvelles technologies de substitution,

L'adaptation au changement climatique en assurant la résilience des infrastructures et
la gestion des ressources en eau,

L'énergie témoin de l'essor des énergies renouvelables, de la gestion des
problématiques liées a la distribution et a la gestion de I'énergie, et au développement
de services énergétiques (stockage de I'énergie, hydrogene, capture du carbone).

Actuellement, le fonds « Dorval European Climate Initiative » est principalement investi dans
I'Industrie (18,66%), les Technologies de l'information et de la Communication (16,06%),
I'Energie (14,99%) et le Batiment (11,83%).

REPARTITION ECO-ACTIVITES

Industrie 18.66%
Technologies de I'information et de la communication 16.06%
Energie 14.99%
Batiment 11.83%
Transport 8.97%
Economie circulaire 3.92%
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Agriculture & foréts 2.51%
Adaptation 1.62%
Hors éco-activités 16.97%

90% du portefeuille est investi sur des activités favorisant la transition énergétique et
écologique telle que définie par le reférentiel Greenfin ou la Taxonomie européenne. Le
portefeuille peut etre complété par des valeurs hors éco-activités (ex.: Teleperformance) des
lors qu’elles contribuent a I'objectif d'investissement durable du fonds.

Coté titres, EDPR, Solaria et Inwido> font leur entrée en portefeuille et devraient bénéficier de
I'accélération du développement des énergies renouvelables (plan RepowerEU) et de
I'amélioration de l'isolation et de l'efficacité des batiments portés par des prix de I'énergie
élevés.

Lavalorisation du portefeuille reste attractive en absolu, avec 15% de croissance des bénéfices
attendue cette année pour un PE®de 17x soit un PEG? de 1.1x a fin mai, et en relatif de son indice
de référence.

A noter: Le fonds redistribue 10% des frais de gestion nets de rétrocessions a la fondation Epic
qui lutte contre les inégalités touchant l'enfance et la jeunesse en sélectionnant
rigoureusement des organisations sociales pour leur fort impact.

Le fonds Climat Dorval European Climate Initiative de Dorval Asset Management est exposé aux
risques spécifiques suivants : risque actions, risque de change, risque de taux, risque de crédit,
risque lié a l'utilisation des instruments dérivés financiers et risque de durabilité. Le capital
investi n'est pas garanti.

Une équipe de gestion capable de cerner les enjeux climatiques

La gestion du fonds a été confiée a deux analystes-gérants, Tristan Fava et Laurent Trules
spécialistes des questions ESG et formés a « I'école Dorval Asset Management ». Sous la
responsabilité de Stéphane Furet, Directeur général délégué et co-fondateur de Dorval Asset
Management, ils portent une vision de long terme et affichent des convictions fortes autour
d’expertises financieres et extra-financieres.

5 Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de
(des) I'auteur (s) référencé(s). Elles sont émises a la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne
sauraient étre interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Les références a un
classement, un label, un prix et/ou a une notation ne préjugent pas des résultats futurs de ces derniers/du
fonds ou du gestionnaire. Comme tout investissement, les fonds gérés par Dorval Asset Management
comportent un risque de perte en capital et le montant du capital investi n'est pas garanti.

6Ratio P/E: Le PER se calcule en divisant le cours d'une action par le bénéfice net paraction. Le PER permet
d'évaluer la valeur d'un titre par rapport aux prix des titres de sociétés du méme secteur : plus le PER est
faible, plus I'action est considérée comme bon marché.

7Un PEG (Price Earning Growth) est un Ratio PE retraité de la croissance des bénéfices

Un affiié de VNATIXlS 2&
INVESTMENT MANAGERS z(vt

NEITHER BEAR NOR BULL
BUT CAMELEON




>X< T

FLEXIBLE PAR CONVICTION

Stéphane Furet, Directeur général délégué et co-directeur des
gestions, CESGA, guide Dorval AM et son équipe avec une légitimité
acquise par son expérience de plus de 30 ans sur les marchés
financiers, sa lecture en profondeur de I'économie, et une analyse
fine et précise de la gouvernance des sociétés dans lesquelles il
prend des participations sur le long terme.

Tristan Fava, Gérant - Analyste Financier et Coordinateur de
I'Investissement Responsable, CESGA, S'appuie sur ses rencontres
avec les dirigeants des entreprises pour rechercher les entreprises
dotées des meilleures caractéristiques financieres et extra-
financieres.

Tristan prépare par ailleurs le CFA dont il est candidat au niveau 2.

Laurent Trules, Gérant - Analyste Financier et Coordinateur de
I'Investissement Responsable, CESGA, est convaincu de I'association
bénéfique des criteres extra-financiers aux investissements et le met
en ceuvre au quotidien chez Dorval Asset Management tout en
partageant cette philosophie aupres des étudiants de Master de
I'ESSCA.

Dipldmé d'un Master Banque et Ingénierie Financiere de I'ESSCA en
2017, Laurent prépare par ailleurs le CFA dont il est candidat au
niveau 3.

Dorval European Climate Initiative est classifié « catégorie 6 » sur [échelle de
rendement/risque.

Indicateur de risque et de rendement : 1 correspond 2 un risque faible mais non nul, 7 correspond au risque le plus
élevé. A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible, inversement a risque plus élevé, rendement
potentiellement plus élevé.

Part | PartR Part N
Date de création du fonds 22/06/2018 22/06/2018 22/06/2018
(ex — Dorval Manageurs Euro)
Date de lancement de |a stratégie
Dorval European Climate 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
Initiative 8
Code ISIN FRO013334398 FRO013334380 FRO013334372

8 A compter du 31/12/2021, le fonds change de stratégie afin de le rendre éligible a un fonds
d'investissement durable, investissant dans des activités économiques contribuant a un objectif
environnemental ou social.
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures.

Comme tout investissement, les fonds gérés par Dorval Asset Management comportent un risque de perte en capital
etle montantdu capital investi n‘est pas garanti.

Mentions légales :

Document a caractére commercial

Ce communiqué a été préparé uniquement a but informatif. Il est destiné a des clients professionnels et non
professionnels au sens de la directive MIF Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été concu
et ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans I'autorisation préalable et
écrite de Dorval Asset Management. Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée
comme possédant une quelconque valeur contractuelle, Il constitue une présentation concue et réalisée par Dorval
Asset Management a partir de sources qu'elle estime fiables. Dorval Asset Management se réserve la possibilité de
modifier les informations présentées dans ce document a tout moment et sans préavis et notamment en ce qui
concerne la description des processus de gestion quine constitue en aucun cas un engagementde la part de Dorval
Asset Management. Dorval Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur
la base d'une information contenue dans ce document, ni de I'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les
OPCVM cités sontautorisés a la commercialisation en France et éventuellementdans d'autres pays ot la loi 'autorise.
Préalablement a tout investissement, il convient de vérifier si I'investisseur est légalement autorisé a souscrire dans
un OPCVM. Les caractéristiques, les frais et le profil de risque et de rendement relatifs a I'investissement dans un
OPCVM sont décrits dans le Document d'Informations Clés pour I'Investisseur (DICI) de ce dernier. Le DICI et les
documents périodigues sont disponibles gratuitement sur demande, auprés de Dorval Asset Management. Vous
devez prendre connaissance du DICI, qui doit vous étre remis, préalablement a la souscription. La définition des
indicateurs de risques mentionnés dans ce document figure sur le site internet : www.dorval-am.com.

A propos de Dorval Asset Management

Dorval Asset Management : Donner de la valeur a vos valeurs

Dorval Asset Management est une société de gestion reconnue dans les domaines des stratégies flexibles
patrimoniales et du stock-picking en actions européennes,

Agréée par I'AMF depuis 1993, son capital est détenu a hauteur de 99.24 % par Natixis Investment Managers et 0.76 %
par ses collaborateurs. Elle met en ceuvre une gestion de conviction a vocation patrimoniale, caractérisée par une
gestion active, éloignée des indices.

Dorval Asset Management propose une méme philosophie ISR déclinée sur trois gammes de fonds classifiés SFDR 8
ou9.

La gamme ISR « Global Convictions » s'inscrit comme une offre complémentaire aux supports traditionnels
que sont le fonds euro ou les obligations d'Etat.

La gamme ISR « Convictions» s'inscrit comme une offre de gestion active et responsable qui s'adapte a
'environnement des actions européennes en ajustant le niveau de risques a I'environnement macro-
financier.

La gamme ISR «Manageurs» privilégie une approche basée sur un dialogue actionnarial a travers une
démarche pragmatique et collaborative favorisée par la présence au capital de Dorval Asset Management.
La gouvernance des entreprises est dans cette offre de gestion un pilier central de l'investissement
socialement responsable en faveur d'une économie responsable.

Enfin l'offre Climat avec le fonds Dorval European Climate Initiative, premier fonds classifié SFDR g et qui
adresse la thématique « Climat». Le fonds est labellisé ISR et Greenfin,

Comme tout investissement, les fonds gérés par Dorval Asset Management comportent un risque de perte en capital
etle montant du capital investi n‘est pas garanti.
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L'offre de Dorval Asset Management est commercialisée par les réseaux bancaires francais du Groupe BPCE et par
Dorval Asset Management vers toutes les clienteles externes (CGP, Wholesale, institutionnels, assureurs en France et
a linternational).

Au 31décembre 2021, Dorval Asset Management gere 1.5 milliard d’euros d'encours sous gestion.

T =
> Suivez, Dorval Asset Management sur f &iny

A propos de Natixis Investment Managers

L'approche multi-boutique de Natixis Investment Managers permet aux clients de bénéficier de la réflexion et de
l'expertise ciblée de plus de 20 gérants actifs. Classé parmiles plus grands gestionnaires d'actifs? au monde avec plus
de 1188 milliards d'euros d'actifs sous gestion'©, Natixis Investment Managers propose une gamme de solutions
diversifiées couvrant différents types de classes d'actifs, de styles de gestion et de véhicules, y compris des stratégies
etdes produits innovants en matiére d'environnement, de social et de gouvernance (ESGC) dédies au développement
de la finance durable. Nous travaillons en partenariat avec nos clients afin de comprendre leurs besoins personnels
etde leur fournir des informations et des solutions d'investissement adaptées a leurs objectifs a long terme.

Basée a Paris et a Boston, Natixis Investment Managers fait partie du pdle Global Financial Services du Groupe BPCE,
deuxiéme groupe bancaire en France a travers les réseaux Banque Populaire et Caisse d'Epargne. Les sociétés de
gestion affiliées a Natixis InvestmentManagers comprennent AEW, AlphaSimplex Group, DNCA Investments®, Dorval
Asset Management, Flexstone Partners, Gateway Investment Advisers, Harris Associates, Investors Mutual Limited,
Loomis, Sayles & Company, Mirova, MV Credit, Naxicap Partners, Ossiam, Ostrum Asset Management, Seeyond,
Seventure Partners, Thematics Asset Management, Vauban Infrastructure Partners, Vaughan Nelson Investment
Management et WCM Investment Management. Nous proposons également des solutions d'investissement par le
biais de Natixis Investment Managers Solutions et Natixis Advisors, LLC. Toutes les offres ne sont pas disponibles dans
toutes les juridictions. Pour plus d'informations, veuillez consulter le site Internet de Natixis Investment Managers a
I'adresse im.natixis.com | LinkedIn: linkedin.com/company/natixis-investment-managers.

Les groupes de distribution et de services de Natixis Investment Managers comprennent Natixis Distribution, LLC,
une société de courtage a vocation limitée et le distributeur de diverses sociétés d'investissement enregistrées aux
Etats-Unis pour lesquelles des services de conseil sont fournis par des sociétés affiliées de Natixis Investment
Managers, Natixis Investment Managers S.A. (Luxembourg), Natixis Investment Managers International (France), et
leurs entités de distribution et de services affiliées en Europe et en Asie.

Contact Presse : FINANSCOM - Colette Aubry

0613 08 80 59 - caubry@finanscom.com

9 Cerulli Quantitative Update : Global Markets 2021 a classé Natixis Investment Managers comme le 15e plus grand gestionnaire
d'actifs au monde surla base des actifs sous gestion au 31 décembre 2020.

1 Les actifs sous gestion ("AUM") au 31 mars 2022 des actuelles entités affiliées sont de 1188 milliards d’euros. Les actifs sous
gestion, tels que déclarés, peuvent inclure des actifs notionnels, des actifs gérés, des actifs bruts, des actifs d'entités affiliées

détenues par des minorités et d'autres types d'actifs sous gestion non réglementaires gérés ou gérés par des sociétés affiliées a
Natixis Investment Manager.

* Une marque de DNCA Finance.
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