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Préambule

Dorval Asset Management est une société de gestion agréée par lAutorité des Marchés
Financiers (AMF) sous le numéro GP0093 et est habilitée & gérer des OPC et des mandats de
gestion.

Dorval Asset Management n'est pas membre de marché et n'exécute donc pas elle-méme les
ordres sur les marchés financiers. Elle les transmet systématiquement & des intermédiaires de
marché agréés pour exécution. De ce fait, la société a mis en place une politique de sélection
et d'exécution des intermédiaires de marché, conformément & la Directive Européenne
2014/65/UE du 14 Mai 2014 sur les Marchés d'Instruments Financiers (dite « MIF 2 ).

1. Cas de la gestion collective

Dorval Asset Management a choisi de se considérer comme « client professionnel » et
demande aux intermédiaires (orokers) de la catégoriser ainsi, ce qui leur impose notamment :
le devoir d'information et de conseil, l'évaluation des objectifs d'investissement, lobligation de
transparence et de reporting o légard de notre société. Par ailleurs, lintermédiaire qui exécute
les ordres est également tenu au principe de « meilleure exécution ». Cela signifie qu'il doit
prendre toutes les mesures raisonnables pour obtenir le meilleur résultat possible pour ses
clients, en tenant compte de divers facteurs tels que le prix, le coUt, la rapidité, la probabilité
d'exécution et de reglement, la taille et la nature de lordre.

Dorval Asset Management a choisi de transmettre ses ordres, & lexception des dérivés, par
lintermédiaire d'une table de négociation externalisée, la société Natixis Tradex Solutions
(Intermédiaire agréé par LACPR, en qualité dentreprise dinvestissement) en vue de fournir les
services dinvestissement de Réception Transmission dOrdres pour le compte de tiers portant
sur la majorité des instruments financiers visés a la section C « Instruments Financiers » de
lannexe | de la Directive 2014/65/UE).

Ill.  Matrice des facteurs pris en compte pour obtenir la meilleure
exécution:
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Marché réglementé Les ordres sont 1. Prix
Systéme multilotéral de | transmis via des 1 Colt*
négociation intermédiaires '

Systeme  organisé  de | sélectionnés soit par | 2. Rapidité
négociation connexion d'exécution

Internalisateurs
Systématiques

Teneur de marché

Autres fournisseurs de
liquidité

Gré a gré

électronique directe
ou via des
plateformes de
négociation.

Les Progrommes de
transaction (Progrom
Trading) peuvent étre
utilisés pour la
négociation de
paniers d'actions.

2. Probabilité
d'exécution et de
dénouement

1. Taille de lordre

2. Nature de lordre
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Marché réglementé | Les ordres sont:
Systeme multilatéral de .

négociation Systeme - Mis en
organisé de négociation concurrence dans
Internalisateurs une  plateforme

Systématiques
Teneur de marché
Autres fournisseurs
liquidité

Gré & gré

Systéeme multilatéral
négociation
Systeme
négociation
Internalisateurs
Systématiques
Teneur de marché
Autres fournisseurs
liquidité

Gré agré

organisé

Systeme multilatéral
négociation
Systeme
négociation
Internalisateurs
Systématiques
Teneur de marché
Autres fournisseurs
liquidité

Gré a gré

organisé

Internalisateurs
Systématiques
Teneur de marché
Autres fournisseurs
liquidité

Gré a gré

(RFQ) de plusieurs
intermédiaires
habilités

- Ou transmis
directement o des
intermédiaires
sélectionnés

de

de | Les ordres sont:

de - Mis en
concurrence dans
une ploteforme
(RFQ) de plusieurs
intermédiaires
Je habilités
- Ou transmis

directement & des
intermédiaires
sélectionnés

de | Les ordres sont:

Mis en
concurrence dans
une ploteforme
(RFQ) de plusieurs
intermédiaires
habilités

- Ou transmis
directement & des
intermédiaires
sélectionnés

de |

de

Les Programmes de
transaction (Program
Trading) peuvent étre
utilisés pour la
négociation de
paniers d'obligations.

Compte tenu de la
nature du marché, la
liquidité ne permet
POsS une mise en
concurrence
systématique des
contreparties.

de

Les ordres sont
placés directement
aupres des teneurs
de marché ou
d'autres fournisseurs
de liquidité.
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OBLIGATIONS ET INSTRUMENTS MONETAIRES
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1. Rapidité

d'exécution
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d'exécution et de
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2. Noture de lordre

1. Prix 0. CoGt*

1. Ropidité

d'exécution
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d'exécution et de
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2. Nature de lordre
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2. Noture de lordre
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DERIVES

- Marché réglementé Les ordres sont 1. Prix
- Systeme multilatéral de | transmis via des 3. Colt*
négociation intermédiaires --ou
- Systeme  organisé  de | sélectionnés soit par | 1. Rapidité
o négociqtion connexion d'exécution
Dérivés L‘lstes - Internalisateurs électronique directe © Probabilite
dont Options Systématiques ou via des . Probabi ité
- Teneur de mor;he olateformes de 3?xecut|on ft de
- ﬁuazg?té fournisseurs de négociation énouemen
i G?é & oré 1. Taille de lordre
2. Nature de lordre
Les ordres sont : 1. Prix
- Systeme multilotéral de
. Lot - Mis en | 0. CoQt”
négociation
- Sygtéme organisé de concurrence dans 1. Rapidité
A o une plateforme | - RAPION
neégociation RFQ) d lusi dexécution
R , ... - Internalisateurs ( t ) ’g.p'u&eurs
Dérivés Crédit Systématiques Ihnog?lri?gs laires 2. Probabilité
- Teneur de marché ou transmis d'exécution et de
- Autres fournisseurs de | Jirect t o d dénouement
liquidité directement G des
 Gré S ard intermédiaires 1. Taille de lordre
9 sélectionnés

2. Noture de lordre

Importance de chaque facteur . 1 jorimordial), 2 important), 3 (o considérer), 0 (sans objet)

La liste des brokers sélectionnés par la Société de gestion est arrétée d minima annuellement ;
le comité brokers a pour objectif de valider la qualité dexécution fournie par les entités
sélectionnées et habilitées et sélectionner de nouveaux prestataires d'exécution.

Dans le cadre de la gestion du Fonds, la Société de gestion a eu recours & des prestataires
fournissant des services de recherche et d'analyse afin de compléter le travail des gérants et
des analystes dans le meilleur intérét du Fonds. Les frais liés & la recherche financiere ont été
supportés par le Fonds. Les frais de recherche sont intégrés aux frais dintermédiation au
travers d'un compte de recherche (RPA/CSA). Le détail de ces frais est disponible sur le site
internet de lo société de gestion o laodresse suivante https://www.dorval-
am.com/informations-reglementaires.

Caos de la gestion sous mandat

Dorval Asset Management fournit le service d'investissement de gestion sous mandat & des
clients non professionnels. Dans ce cadre, une importance primordiale est accordée au colt
total, défini comme la somme du prix et des colts directs et indirects liés a lexécution de la
transaction sur linstrument financier.

Les intermédiaires de marché font lobjet d'une sélection et d'une revue périodique de la part
de Dorval Asset Management selon des criteres précis, en particulier selon leur copacité a
offrir le meilleur prix, & proposer des blocs, & traiter des petites et moyennes capitalisations
offrant une liquidité moindre, d intervenir sur des zones géographiques spécifiques, & exécuter
rapidement ainsi qu'a assurer une bonne qualité dans le réglement-livraison des opérations.

Dans ce cadre, les intermédiaires retenus pour lexécution des ordres sont les tables de
négociation des teneurs de comptes-conservateurs, ainsi qu'un nombre limité de brokers
indépendants lorsque celo apporte une amélioration aux clients.

Page 4 | 5



ASSET MANAGEMENT

DONNER DE LA VALEUR A VOS VALEURS

Résumé de la politique de meilleure exécution et de meilleure sélection >< D O RVAL

La liste du top S des Venues d'exécution sous le format RTS 28 est disponible sur le site internet
de la société de gestion O ladresse suivante : https//wwwdorval-am.com/informations-

reglementaires.
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