ASSET MANAGEMENT

DONMER DE LA VALLUR A YOS VALEUZS

>X< DORVAL

LETTRE D'INFORMATION AUX PORTEURS
DU FCP DORVAL GLOBAL CONSERVATIVE

Part R : FR0013333838
Part Q:FR0013391174
Part N :FR0013333820
Part|: FR0013333846

Paris, le 29/08/2025

Cheére Madame, cher Monsieur,

Vous &tes porteurs de parts du Fonds Commun de Placement DORVAL GLOBAL CONSERVATIVE (ci-apres le « FCP » ou le
« Fonds ») et nous vous remercions de votre confiance.

Nous souhaitons vous informer de I’évolution de votre Fonds selon les termes et conditions de I'opération décrite ci-
dessous.

[ Quels changements vont intervenir sur votre Fonds ? 1

Dorval Asset Management, société de gestion de votre Fonds, a décidé de le faire évoluer comme suit

- Changement de l'indicateur de référence :
L’indice composite qui était composé de
e 80% de I'ESTR capitalisé (ticker Bloomberg : OISESTR Index) et 20% de I'indice MSCI World Equal Weighted
Net Total Return Local Index dividendes nets réinvestis (Code Bloomberg M4AWOEW Index),
e seradorénavant 80% de VESTR capitalisé (ticker Bloomberg : OISESTR Index) et 20% de I'indice Bloomberg
Developed Markets Large & Mid Cap Equal Weight Net Return Index Hedged EUR (Code Bloomberg :
DMEWNHE Index.
- Modification sur I'horizon de placement recommandé :
Passage de 3 ans a 2 ans.

Ces modifications sont détaillées dans le tableau ci-dessous.

[ Informations importantes ]

Ces modifications entrainent concomitamment la modification de I'objectif de gesfion.

Par ailleurs, nous attirons votre attention sur le fait que le changement d’indice résulte d’un changement de fournisseur.
Cette évolution pourrait potentiellement entrainer une augmentation des frais supportés par le Fonds.
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| Quand ces opérations interviendront-elles ?

Ces opérations entreront en vigueur le 30/09/2025.

Si vous n’étes pas d’accord avec ces modifications, vous pouvez obtenir a tout moment sans frais le rachat de vos parts,

le Fonds ne prélevant pas de commissions de rachat.

Votre contact commercial habituel se tient a votre disposition pour vous éclairer sur vos choix si vous le jugiez utile.

(Quel est Pimpact de ces modifications sur le profil de rendement/risque de votre investissement ?

e Madification du profil de risque : Non

e  Augmentation du profil de risque : Non

e Augmentation potentielle des frais : Oui

e Ampleur de Pévolution du profil de rendement / risque : non significatif

| Quel est Pimpact de ces opérations sur votre fiscalité ? J

La fiscalité applicable au Fonds est inchangée. Toute sortie est soumise au régime des plus-values de cessions de valeurs
mobiliéres.

Quelles sont les principales différences entre le Fonds dont vous détenez des parts actuellement et le futur Fonds ?

Voici le détail des modifications apportées a votre investissement :
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Avant

Apres

Régime juridique et politique
d’investissement

Objectif de gestion

Le Fonds a pour objectif d’offrir un
rendement net de frais supérieur a
celui de I'indicateur de référence
constitué pour 80% de L'€STR
capitalisé (ticker Bloomberg :
OISESTR Index) et pour 20% de
I'indice MSCI World Equal Weighted
Local Index (Code Bloomberg :
M4WOEW Index), dividendes nets
réinvestis, et de s’exposer aux
marchés de taux et d’actions
internationaux en bénéficiant d’'une
approche des opportunités et des
risques environnementaux, sociaux
et de gouvernance (ESG) des sociétés
sur une période d’investissement de
3 ans.

Le Fonds a pour objectif d’offrir un
rendement net de frais supérieur a
celui de l'indicateur de référence
constitué pour 80% de L’€STR
capitalisé (ticker Bloomberg :
OISESTR Index) et pour 20% de
I'indice Bloomberg Developed
Markets Large & Mid Cap Equal
Weight Net Return Index Hedged
EUR (Code Bloomberg : DMEWNHE
Index), dividendes nets réinvestis, et
de s’exposer aux marchés de taux et
d’actions internationaux en
bénéficiant d’une approche des
opportunités et des risques
environnementausx, sociaux et de
gouvernance (ESG) des sociétés sur
une période d’'investissement de 2
ans.

Indicateur de référence

80% de I’€STR capitalisé (ticker
Bloomberg : OISESTR Index) et 20%
de I'indice MSCI World Equal
Weighted Net Total Return Local
Index dividendes nets réinvestis
(Code Bloomberg M4WOEW Index).

80% de I'’€STR capitalisé (ticker
Bloomberg : OISESTR Index) et 20%
de I'indice Bloomberg Developed
Markets Large & Mid Cap Equal
Weight Net Return Index Hedged
EUR (Code Bloomberg : DMEWNHE
Index

Durée minimum de placement recommandé

3 ans minimum

2 ans minimum

Frais

Commission de surperformance

20% de la surperformance
positive au-deld de la
performance de son
indicateur de référence,
(80% Estr capitalise (Ticker

20% de la surperformance
positive au-deld de la
performance de son
indicateur de référence, (80%
Esir capitalisé (Ticker Bloom =

Bloom = QISESTR Index).+
20% MSCI World Equal
Weighted Local Index

QISESTR Index] .+ 20%
Bloomberg Developed
Markets Large & Mid Cap
Equal Weight Net Return
Index Hedged EUR)
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Eléments clés a ne pas oublier pour I'investisseur j

Nous vous rappelons la nécessité et I'importance de prendre connaissance du Document d’Informations Clés (DIC), du
prospectus et du document d’information précontractuel dans le cadre de SFDR (PCD).

D'une maniére générale, il est recommandé aux porteurs de 'OPCVM de prendre régulierement contact avec leur conseiller
habituel sur leurs placements. Il se tient a votre disposition pour vous apporter toute information complémentaire dont

vous auriez besoin.

Les DIC, Prospectus et PCD actuels de votre Fonds sont disponibles sur le site internet de la société de gestion www.dorval-
am.com et peuvent vous étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite aupreés de : Dorval Asset
Management - 111, boulevard Pereire 75017 PARIS - Tél : + 33 (0) 1 44 69 90 44 - Fax : + 33 (0) 1 42 94 18 37 — Email :
Informations@dorval-am.com

Nous vous remercions de la confiancé que vous nous accordez et vous prions d’agréer, Madame, Monsieur, I'expression de
nos salutations distinguées.

Frédéric PONCHON

Directeur Général Délégué
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