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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés o Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du reglement (UE) 2019/2088 et & larticle 6, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue & un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause de préjudice
important & aucun de
des objectifs et que les
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de lUE est
un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/8 52, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne comprend
pas de liste dactivités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.
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Lesindicateurs de
durabilité servent &
vérifier si le produit
financier est conforme
aux caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier.

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-ilun objectif d’investissement durable ?

O. Non

oyo] KT

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont
pas considérées comme
durables surle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de 'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif

social : %

X

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectifl'investissement
durable, il contiendraune proportion minimale
de 40% d’investissements durables

X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activitts économiques qui
sont considérées comme durables surle
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activitts économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont
promues par ce produit financier ?

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales ou sociales, mais nN'a pas
pour objectif linvestissement durable. Cependant, le Fonds vise & investir a minima

40% de son actif net dans des investissements durables’.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le

produit financier ?

La stratégie dinvestissement du Fonds doit conduire & une surperformance sur les
deux indicateurs extra-financiers suivants :

! La définition de linvestissement durable selon Dorval Asset Management est disponible sur son site internet & cette adresse
https://www.dorval-am.com/uploads/Definition_investissement durable Dorval AM a66592cdc3.pdf
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o Intégration des criteres RSE dans la rémunération des dirigeants :
pourcentage des entreprises qui integrent des critéres extra-financiers dans la
rémunération des dirigeants pondéré du poids des sociétés présentes dans le
périmetre étudié.

o  Mixité au sein des organes de gouvernance : ratio femmes/hommes moyen
dans les organes de gouvernance des sociétés concernées, en pourcentage du
nombre total de membres.

Ces indicateurs sont fondés sur les données de nos partenaires MSCI, Ethifinance
(GAIA), ISS, Bloomberg et sur des données de recherche interne.

Le processus d'investissement integre ces différents indicateurs dans la sélection des
valeurs et la construction du portefeuille. Ces différents indicateurs sont directement
intégrés dans la notation extro-financiére des sociétés. Cette notation représente 50%
de lo notation synthétique finale d'une valeur, venant directement influencer la
sélection, la pondération des valeurs et ainsi la construction du portefeuille. Ces
critéres servent également de base pour lengagement et le dialogue actionnarial
dans les sociétés investies par le Fonds.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués
contribuent-ils a ces objectifs ?

En tant quinvestisseur de long terme, Dorval Asset Management est convaincu du
role de la gestion d'actifs dans lorientation de 'épargne financiére vers une économie
plus responsable et durable. Une transition pour laquelle notre engagement incite et
influence les octeurs de léconomie réelle & adapter leurs pratiques
environnementales, sociales et de gouvernance ; un statut d'investisseur responsable
qQui nous engage tant vis-0-vis de nos clients et partenaires qu'auprées des entreprises
dans lesquelles nous prenons des participations.

Inscrite au coeur de lo strotégie dinvestissement et du processus de gestion, la
politique d'investissement socialement responsable (ISR) de la Société de Gestion
définit les caractéristiques environnementales et sociales promues par le Fonds.

Outre lexclusion des valeurs qui ne respectent pas la politique d'exclusion interne
et/ou qui sont frappées de controverses séveres, la mise en ceuvre de la politique ISR
de Dorval Asset Management conduit o la notation extro-financiere de lensemble des
valeurs de lunivers d'investissement. Chaque valeur est ainsi évaluée sur les piliers E
(Environnement), S (Social) et G (Gouvernance) et & travers la note de synthése ESG. Le
pilier « Gouvernance » représente a minima 40% de la note ESG, note issue de lo
méthodologie ISR propriétaire de Dorval Asset Manogement. Les piliers
Environnement (E) et Social (S) représentent quant & eux 20% minimum chacun. La
notation extro-financiére contribue pour 50% & la notation globale de chaque valeur
qui conditionne léligibilité des valeurs comme leur poids maximum & lactif du Fonds.

En ce sens, lexigence de la politique extro-financiére de Dorval Asset Management
sur lenvironnement (enjeux climatiques, biodiversité, stress hydrique, etc)), sur le social
(capital humain, sécurité, santé, etc) et de bonne gouvernance (diversité, équité,
respect des actionnaires minoritaires, tronsparence comptable et fiscale, etc)
contribue & privilégier une sélection de valeurs parmi les entreprises les plus
vertueuses selon les caractéristiques environnementales et sociales promues par le
Fonds. Cette exigence est également appuyée par le Label ISR du Fonds ainsi que les
contréles d'audit qui y sont associés.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
dinvestissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
lhomme et a la lutte
contre la corruption et
les actes de corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

La définition de linvestissement durable, telle que retenue par Dorval Asset
Manaogement, repose sur les criteres relatifs a (i) lexposition des émetteurs & des
secteurs ou activités pouvant étre considérés comme significativement préjudiciables
a lenvironnement et/ou a la société, et a (i) des controverses environnementales ou
sociales sévéres?,

Pour étre qualifié dinvestissement durable, chacun des critéres relevant de cette
analyse dite DNSH (« do no significant harm », ou « absence de préjudice important »)
doit étre satisfait.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Toutes les valeurs de lunivers dinvestissement sont évaluées au regard des
Principales Incidences Négatives (Principal Adverse Impacts - « PAI »). Jusqu'd
14 indicateurs environnementaux (9) et sociaux (5) sont intégrés dans la méthodologie
de notation extra-financiere propriétaire de Dorval Asset Management. Chaque
indicateur disponible et révélant une incidence négative, affecte négativement la note
extra-financiere sur les piliers E et S et sur la synthese ESG.

Ce systeme de notation, conforté par les politiques d'exclusion et de gestion des
controverses de Dorval Asset Management, contribue O ne retenir que les valeurs
considérées comme les plus vertueuses? selon les caractéristiques environnementales
et sociales, au sein du périmétre d'investissement.

2 La définition de linvestissement durable selon Dorval Asset Management est disponible sur son site internet & cette adresse
https://www.dorval-om.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg/#Documentation-ESG
8 Selon la méthodologie propriétaire de Dorval Asset Management
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La stratégie
d'investissement guide
les décisions
dinvestissement selon
des facteurs tels que les
objectifs
dinvestissement et la
tolérance au risque.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de lOCDE a lintention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lhomme ?

Les politiques dexclusion* et de gestion des controverses® strictes assurent
ladéquation des investissements avec les principes directeurs de TOCDE & lintention
des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations-Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de 'lhomme. Concrétement, une société considérée
comme non-conforme & ces principes sur la base des données utilisées serait exclue
du périmétre d'investissement.

Lo taxinomie de UE étoblit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de taxinomie de (UE. Elle saccompagne de criteres propres a (UE.

Le principe consistant G « ne pas causer de préjudice important » sapplique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres
de lUnion européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les criteres de Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

X Oui Non

La société de gestion prend en compte les principales incidences négatives (principal
adverse impacts « PAIl ») sur les facteurs de durabilité dans le cadre de la gestion du
Fonds en oppliquant sa politique ISR et d'exclusions sectorielles et/ou les autres
piliers de son approche dinvestissement responsable. Ces derniers sont détaillés
dans la déclaration relative & la transparence des incidences négatives en matiere de
durabilité de la société de gestion (la « Déclaration de prise en compte des PAl »). La
méthodologie propriétaire de notation ESG integre les principales incidences
négatives via un systéme de bonus/malus de maniére a influencer sur les décisions
dinvestissement.

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit
financier ?

Eligible au PEA, doté du label « ISR », Dorval Drivers Smid Continental Europe est un
fonds actions européennes principalement investi en petites et moyennes
capitalisations. Le fonds cherche & caopter la croissance des entreprises leaders
européennes, selon les critéres de sélection de Dorval Asset Management, au travers
d'une gestion active et sans contrainte, encadrée par une politique d'investissement
socialement responsable rigoureuse. La construction et la gestion du portefeuille
combinent approche financiere et extra-financiere.

Le portefeuille sera constitué principalement & partir dun univers de valeurs
présentant des caractéristiques de croissance durable et de qualité et pour une
pondération occessoire de valeurs bénéficiont de maniére conjoncturelle de
thématiques ou de contextes porteurs. (cf. prospectus du Fonds)

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

4 httos://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG

5 https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations avec
le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Les éléments contraignants de la stratégie d'investissement peuvent étre présentés
en 3 points:

L'analyse ESG du Fonds doit porter a minima sur 90% de la part de l'actif constitué
des titres éligibles a notre analyse ISR (actions et titres de créance émis par des
émetteurs privés et publics).

La note extra-financiéere (entre 0 et 100, 100 étant la meilleure notation) est établie sur
chacun des trois piliers, E (enjeux environnementaux), S (enjeux sociaux) et G (enjeux
de gouvernance). La méthode de pondération alloue au minimum 40% o la
Gouvernance (pilier G) et 20 % au minimum & chacun des piliers Environnement (E) et
Social (S), Les émetteurs ayant une note environnementale ou de gouvernance
inférieure 0 40 ou une note sociale inférieure & 30 sont exclus de méme que tous ceux
dont la note extra-financiere synthétique (ESG) est inférieure a 40. Compte tenu de
leur moindre capacité a produire linformation exigée et afin d'assurer une meilleure
comparabilité des données entre ces émetteurs, pour les émetteurs dont lo
capitalisation boursiére est inférieure ou égale & 1.1 milliard d’euros, ces minima sont
de 20 pour les notes environnementales et sociales, de 30 pour lo note de
gouvernance et reste de 40 pour la note synthétique ESG.

Restrictions portées a lunivers d'investissement avec un taux de sélectivité a minima
de 30% pondéré par les capitalisations boursiéres tel qu'exigé par le label ISR

La définition de lunivers d'investissement d'actions éligibles repose sur le respect des
principes extra financiers fondamentaux suivants :

o L'exclusion des sociétés qui enfreindraient la politique d'exclusion de Dorval
Asset Management

o L'exclusion des sociétés aux pratiques controversées (Jont le non-respect des
principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou encore des principes de
OCDE) en cohérence avec la politique de gestion des controverses de Dorval
Asset Management

o  L'exclusion des sociétés en degd des minima fixés dans le prospectus

Engagements autour des objectifs extro-financiers que le Fonds vise &
surperformer

La stratégie d'investissement du Fonds doit conduire & une surperformance sur les
deux indicateurs extra-financiers préalablement définis (cf. Quels sont les indicateurs
de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier 7). Ces indicateurs
sont fondés sur les données de notre partenaire MSCI et sur des données de
recherche interne.

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage t'il a réduire son
périmetre d'investissement avant lapplication de cette stratégie d'investissement ?

Doté du label ISR, le Fonds a choisi une approche en sélectivité avec une réduction de
30% pondéré par les caopitalisations boursieres de son univers investissable ESG par
rapport a lunivers d'investissement initial (i.e. une élimination des 30% pondéré par les
capitalisations boursiéres de plus mauvaises valeurs).

Quelle est la politique mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

Depuis 2004, Dorval Asset Management privilégie une approche fondée sur un
dialogue actionnarial & travers une démarche pragmatique et collaborative favorisée
par notre présence au capital - que la politique de vote de Dorval Asset Management
conforte - et par nos rencontres réguliéres avec les entreprises.

Au sein de notre méthodologie de notation « RAISE®», la société de gestion met
notamment laccent sur les enjeux de gouvernance suivants:

¢ RAISE: Rating and Analysis for Internal Sustainability Evaluation - Notation et analyse pour [évaluation interne de la durabilité
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Enjeux de gouvernance:

o Respect des principes fondamentoux de la gouvernance d'entreprise (qualité du
conseil dadministration - diversité, indépendance, compétences,
représentativité -, alignement des intéréts avec les actionnaires, structure du
capital, respect des minoritaires, qualité de la communication financiere et de
la comptabilité)

o  Lutte contre la corruption et éthique des aoffaires

La stratégie ISR de Dorval Asset Management sarticule également autour d'une
politique d'engagement actionnarial, qui traduit notre volonté de mettre en ceuvre
des actions visant & améliorer les pratiques des entreprises sur les dimensions E
(enjeux environnementaux), S (enjeux socioux) et G (enjeux de gouvernance). Cette
politique repose sur eux axes principaux :

L'engagement individuel

Dorval Asset Management s'entretient régulierement avec les instances dirigeantes
des entreprises détenues dans le Fonds, concernant leur intégration des critéres ESG.

En parollele & ce dialogue régulier, Dorval Asset Management assume son role
d'actionnaire pour soutenir les (resp. sopposer aux) résolutions en ligne (resp. en
contradiction) avec sa politique de vote. Cette politique propriétaire est un élément
clé de notre politique d'engagement actionnariaol et reflete les attentes de Dorval
Asset Management, envers les sociétés dans lesquelles nous prenons des
participations, & intégrer les risques en matiere de durabilité. Elle est caractérisée par
divers principes fondomentaux :

o L'indépendance du Conseil dadministration

La diversité du Conseil dadministration

Un taux de présence élevé au Conseil dadministration
L'indépendance des comités clés du Conseil d'administration
Les compétences du Comité dAudit

La nomination et rémunération des commissaires aux comptes

O O O O O

La prise en compte des risques et enjeux environnementaux et sociaux fait partie
intégrante d'une bonne gestion d'une entreprise @ méme de créer de la valeur sur le
long terme. A ce titre, Dorval Asset Management encourage les entreprises &
améliorer leurs pratiques et & mieux les retranscrire de maniére claire et réguliere sur
ces sujets. Dorval Asset Management favorisera systématiquement les résolutions
favorables & la publication d'éléments concernant la prise en compte des questions
environnementales, sociales et de gouvernance dans la communication strotégique
et financiére de lentreprise.

Au nom des fonds qu'elle gere (actionnaires de lentreprise considérée) et en tant que
responsable vis-&-vis des porteurs de parts de ces fonds, Dorval Asset Management
positionne ainsi le dialogue avec les instances dirigeantes de lentreprise comme
point de départ de sa politique dengagement individuel. Les indicateurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance tels qu'énoncés ci-dessus et reportés
dans les reportings extra-financier et climatique du Fonds refletent la philosophie ISR
de Dorval Asset Management et les principales attentes extra-financiéres que nous
espérons voir dans les sociétés dans lesquelles nous prenons des participations. En
ce sens, ces indicateurs servent de base pour engager la discussion et le dialogue
actionnarial tout au long de lannée aupres de ces entreprises et permettent
également d'engager des campagnes ciblées sur une « thématique » extra-financiere
bien précises.

L'engagement collaboratif

Au-deld de son engagement individuel, Dorval Asset Management s'engage en
collaborant avec les acteurs majeurs des Places frangaises et internationales et milite
ainsi en faveur d'une finance durable aux cétés des autres actionnaires des sociétés
détenues en portefeuille.


https://www.dorval-am.com/sites/dorval/files/politique_dengagement_actionariale_2020010_14.pdf
https://www.dorval-am.com/sites/dorval/files/politique_dengagement_actionariale_2020010_14.pdf

Dénomination du produit :
|dentifiant d'entité juridique :

DORVAL

ASSET MANAGEMENT

DONNER DE LA VALEUR A VOS VALEURS

Dorval Drivers Smid Continental Europ V
969500J6EDIOFRPG3707 o

|y,
f >

‘?O

B

L'allocation des actifs
décrit la proportion des
investissements dans
des octifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en %:

du chiffre d'affaires
pour refléter la
proportion des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit ;
des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit, pour
une transition vers
une économie verte
par exemple;

des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit.
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Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Au moins 90% des titres et instruments de OPC font lobjet d'une analyse ESG et sont
donc alignés avec les caractéristiques environnementales ou sociales promues,
conformément aux éléments contraignants de la stratégie d'investissement. En outre
et comme indiqué dans le taobleau ci-dessous, le Fonds s'engage & détenir un
minimum de 40% d'investissements durables.

#1A Durables

1V
#1 Alignés sur les 40%

caractéristiques E/S
90%

Environnementaux
autres

#1B Autres

caractéristiques E/S 40%
Investissements 50%
Sociaux
#2 Autres 0%

0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui
ne sont ni alignés surles caractéristiques environnementales ou sociales ni
considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements

durables ayant des objectifsenvironnementaux ou socioux ;

La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les
investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou
sociales gui ne sont pas considérés comme des investissementsdurables.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les fonds de Dorval Asset Management sont autorisés & utiliser des instruments
dérivés uniquement dans les conditions et les limites dengagement décrites par le
prospectus.

En fonction des anticipations de marché des gérants, le Fonds pourra avoir recours
G des contrats Futures ou Options, uniquement négociés sur des marchés organisés
ou réglementés afin de:

o  Couvrir ou exposer le portefeuille au risque action, avec une limite d'exposition
au risque action de 100% de lactif net du Fonds
o  Couvrir le portefeuille contre le risque de change

L'engagement sur dérivés est limité a 100% de lactif net du Fonds.

Afin de réaliser lobjectif de gestion, le Fonds peut investir dans des instruments
financiers dérivés o des fins de couverture ou d'exposition aux risques actions, aux
risques de taux/crédit ainsi qu'au risque de change (lié o la détention d'actifs libellés
en devises étrangeres). Les fonds n'‘auront pas recours a des contrats d'échange sur
rendement global (« Total Return Swap »).

L'utilisation dinstruments dérivés seffectue en revanche en cohérence avec la
politique ISR du Fonds et le label ISR : ils ne peuvent servir & sexposer ou se sous-
exposer indirectement sur des titres incompatibles avec la politique ISR du Fonds.

En résumé, les instruments dérivés ne jouent pas / ne doivent pas jouer de réle par
rapport aux objectifs extra-financiers du Fonds.
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Pour étre conforme a la
taxinomie de [UE, les
criteres applicables au
gaz fossile comprennent
des limitations des
émissions et le passage
a lélectricité d'origine
renouveloble ou & des
carburants a faible
teneur en carbone d'ici a
la fin de 2035. En ce qui
concerne lénergie
nucléaire, les criteres
comprennent des regles
completes en matiére de
sUreté nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement & d'autres
activités de contribuer
de maniere substantielle
a la réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il N'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de
lUE ?

Sur la base des données actuellement disponibles, le Fonds ne peut sengager dans
une part minimale d'investissement dans des activités transitoires et habilitantes.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou &
Uénergie nucléaire qui sont conformes a la toxinomie de LUE’ ?

Le Fonds ne s'engage pas a effectuer des investissements conformes a la taxinomie
dans des activités liées au gaz fossile et/ou a l'énergie nucléaire, comme indiqué ci-
dessous. Pour autant, dans le cadre de la stratégie d'investissement, le Fonds peut
investir dans des sociétés également actives dans ces secteurs et ces investissements
peuvent ou non étre alignés sur la taxinomie.

Oui

Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

X Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage
minimal d’investissements alignés sur la taxinomie de IUE. Etant donné qu'il
n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer [alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
Palignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit
financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente [lalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Investissements alignés surla 2. Investissements alignés surla
taxinomie incluant les taxinomie incluant les obligations
obligations souveraines * souveraines *

.Allgngs - sur . 0% [ | Alignés  sur . 0%
la taxinomie la taxinomie
(incluant le gaz (incluant le gaz
fossile et le fossile et le
nucléaire) nucléaire)

Non alignés sur Non alignés sur
R 100% e 100%
la taxinomie la taxinomie

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les

expositions souveraines

Les activités liées au gaz fossile ne seront conformes a la taxinomie de lUE que si elles contribuent a limiter le changement

climatique (‘atténuation du changement climatique") et ne causent pas de préjudice important & aucun objectif de la
taxinomie de lUE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités
économiques dans les secteurs du gaz fossile qui sont conformes a la taxinomie de (UE sont institués par le reglement
délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activités transitoires
et habilitantes ?

3 Sur lo base des données actuellement disponibles, le Fonds ne peut s'engager dans
une part minimale d'investissement dans des activités transitoires et habilitantes.

7 Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie

objectif de lUE ?

environnemental qui ne

tiennent pas compte La stratégie de gestion du Fonds vise & investir a minima 40% de son actif dans des
des critéres applicables investissements durables ayant un objectif environnemental sans que la société de
aux activités gestion puisse s'engager & date sur un pourcentage minimum non nul d'alignement &
SES[‘eogEioiues durables lo taxonomie, compte tenu des données actuellement disponibles.

environnemental au . L. . .
titre de la taxinomie de Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur le

, o .

tUE. M plan social ?

LeFonds n'a pas de part minimale d'investissements durables ayant un objectif social.
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autresy,

quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquent-elles a eux ?

/[ O\
/ ? \
/4

Les investissements présents dans la catégorie « #2 Autres » ne peuvent représenter
au maximum que 10% de lactif du Fonds. Les 10% de loctif (hors liquidités) qui
pourraient ne pas faire lobjet d'une analyse ISR correspondent d'une part aux OPC
Qérés par des entités autres que Dorval Asset Management et pour lesquels il
pourrait y avoir une disparité des approches ESG/ISR assumée et d'autre part & des
titres transitoirement non notés. Le Fonds peut en effet investir dans des émetteurs
qQui pourront & titre temporaire, ne pas étre notés notomment dans le cadre dune
introduction en bourse. Néanmoins, ces émetteurs sont concernés par lopplication
des politiques d'exclusion, de gestion des controverses et dengagement actionnarial.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

L'indice de référence n'évalue pas ou ninclut pas ses constituants en fonction des
caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'est donc pas aligné sur les

Les indices de référence caractéristiques ESG promues par le Fonds.

sont des indices

permettant de mesurer Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
Sit)l(ePECidUit financier caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
atteint tes

caractéristiques Non applicable

environnementales ou

sociales qUuil promeut. Comment lalignement de la strotégie d'investissement sur la méthodologie de

lindice est-il & tout moment garanti ?

Non applicable

En quoi lindice désigné différe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?

Non applicable

S— E,.@I Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au
produit ? De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site
internet : https://www.dorval-am.com/fonds/dorval-drivers-smid-continental-europe/

Page 9|9



