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Lettre aux porteurs des parts du FCP DORVAL GLOBAL VISION

Codes ISIN:

Part R: FROO1400EH5
Part I: FRO01400E9I3
Part SI : FRO01400E9)1
Part Q : FROO1400E9K9

Paris, le 14/08/2026

Mesdames, Messieurs,

Vous étes porteurs du FCP DORVAL GLOBAL VISION (Parts mentionnées ci-dessus) dont la Société de Gestion
est DORVAL ASSET MANAGEMENT et nous vous remercions de votre confiance. Nous souhaitons vous informer
de I'évolution de votre fonds selon les termes et conditions de I'opération décrite ci-dessous.

Quels changements vont intervenir sur votre fonds ?

La société de gestion, DORVAL ASSET MANAGEMENT, a décidé d’apporter plusieurs modifications notables au
fonds parmi lesquelles, un changement de dénomination du fonds, indicateur de référence, un élargissement de
la stratégie d’investissement avec la possibilité pour le Fonds de pouvoir investir ou étre exposé aux produits de
taux, un passage du fonds en article 9 au sens de la réglementation « SFDR » et enfin une augmentation des frais
de gestion.

Nous réorientons le fonds, qui sera désormais dénommé DORVAL GLOBAL TRANSITION, vers une stratégie
d’actions climat internationales.

Le nouvel indicateur de référence est indice de comparaison a postériori « Euronext Global Green Solutions Paris-
Aligned Benchmark Net Return EUR (code Bloomberg EGGSPABN Index)» est un indice actions représentatif des
marchés des grandes et moyennes capitalisations internationales. Cet indice vise a favoriser I'alignement des
investissements aux objectifs de I’Accord de Paris sur le climat en appliquant les exigences des indices
climatiques (EU PAB) mis en évidence par le Technical Expert Group (TEG).

Il sera utilisé exclusivement a des fins de comparaison de performance a posteriori et ne constitue pas un indice
de référence.

Le fonds renforce significativement son engagement en matiére de durabilité en passant de I'Article 8 a I'Article
9 au sens du reglement SFDR.

La stratégie d’investissement du fonds a été élargie avec la possibilité pour le fonds d’investir ou d’étre exposé
aux produits de taux tels que les obligations, titres de créance et instruments du marché monétaire dans la limite
de 20% maximum. Le cadre de gestion a également été adapté, notamment par I'élargissement du risque de
change.
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En outre, les modalités de frais du fonds évoluent, notamment avec une hausse des frais de gestion financiére
et des frais de fonctionnement et autres services.

Enfin, de nouvelles catégories de parts N (C) et N (D) sont introduites afin de mieux répondre aux différents
profils d’investisseurs.

L Quand ces opérations interviendront-elles ? ]

Ces opérations entreront en vigueur le 15/09/2026.

Si vous n’étes pas d’accord avec ces modifications, vous pouvez obtenir sans frais le rachat de vos parts a tout
moment dans la mesure ot 'OPCVM ne préléve pas de frais de sortie.

Quel est I'impact de ces modifications sur le profil de rendement/risque de votre investissement ?

e  Modification du profil de rendement /Risque : Oui

e Augmentation du profil de risque : Oui

e Augmentation potentielle des frais : Oui

e Ampleur de I'évolution du profil de rendement / risque : non significatif

)

[ Quel est I'impact de ces opérations sur votre fiscalité ? ]

La fiscalité applicable au fonds est inchangée. Toute sortie est soumise au régime des plus-values de cessions de
valeurs mobilieres.

Quelles sont les principales différences entre le fonds dont vous détenez des parts actuellement
et le futur fonds ?

Le détail des modifications apportées au FCP est accessible ci-apreés.
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Avant
DORVAL GLOBAL VISION

Aprés
DORVAL GLOBAL TRANSITION

Régime juridique et politique d’investissement

Objectif de
gestion

Le Fonds a pour objectif d'offrir un
rendement net de frais supérieur a celui de
I'indicateur de référence Bloomberg
Developed Markets Large & Mid Cap Equal
Weight Net Return Index Hedge EUR (Code
Bloomberg : DMEWNHE Index), et de
s'exposer aux marchés d'actions
internationaux en bénéficiant d'une
approche des opportunités et des risques
environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) des sociétés sur une

ans minimum.

période d’investissement recommandée de 5

Le Fonds a pour objectif investissement
durable a hauteur a minima de 90% de son
actif net, le solde pouvant étre constitué
de liquidités et/ou de dérivés de
couverture. Le Fonds vise a favoriser le
développement d’entreprises
internationales, qui apportent des solutions
aux enjeux climatiques via leurs offres de
produits ou de services ou qui contribuent a
I'atteinte des objectifs de I’Accord de Paris.
Les investissements en actions du Fonds
seront 100% durables au sens de la
réglementation SFDR, a minima conformes
a hauteur de 75% aux éco-activités définies
par le label Greenfin. A travers cet objectif,
le Fonds s’engage ainsi a limiter le potentiel
de réchauffement de ses investissements
d’ici 2100 sous le seuil de 2°C par rapport au
niveau préindustriel.

Le fonds vise a dégager, sur un horizon
d’investissement supérieur a 5 ans, une
performance significative au travers d’une
gestion fondamentale discrétionnaire
portant sur les enjeux liés a la transition
énergétique et écologique. L'indicateur de
comparaison a posteriori est : I'indice
Euronext Global Green Solutions Paris-
Aligned Benchmark Net Return EUR (code
Bloomberg EGGSPABN Index).

Indicateur de
référence

(Code Bloomberg : DMEWNHE Index),

Bloomberg Developed Markets Large & Mid
Cap Equal Weight Net Return Index Hedge EUR

L'indice de comparaison a postériori

est :Euronext Global Green Solutions Paris-
Aligned Benchmark Net Return EUR (code
Bloomberg EGGSPABN Index).

Stratégie d’investissement

AVANT

APRES

Stratégie
utilisée

Le Fonds s’appuie sur une gestion active, encadrée
par la politique d’investissement socialement
responsable (ISR) de la Société de Gestion et
recherchant une surperformance par rapport a
I'indicateur de référence par le biais d’une
allocation par zone géographique et thématique
d’investissement. Le Fonds bénéficie du label ISR.
L’univers d'investissement initial est constitué des
actions internationales notées sur des critéres

Le Fonds s’appuie sur une gestion active et sans
contrainte sectorielle et/ou géographique par
rapport a I'indice de référence, encadrée par la
politique d’investissement socialement
responsable (ISR) de la Société de Gestion, par
le label ISR et le label Greenfin dont bénéficie le
Fonds.

L'univers d’investissement initial est constitué
d’actions internationales de toutes tailles de
capitalisations et de tous secteurs
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Stratégie d’investissement

AVANT

APRES

extra-financiers selon I'approche propriétaire de
Dorval Asset Asset Management.

Le périmétre concerné est constitué des émetteurs
présents dans la base MSCl retraités des titres
présentant des absences de données (secteur IVA,
code ISIN, capitalisation) et hors titres
supranationaux, compagnies privées et
coopérative. Il est décliné en périmetre
d’investissement (8064 émetteurs) puis périmétre
investissable (4021 émetteurs) aprés application
de nos politiques de gestion des exclusions, de
gestion des controverses et élimination des
émetteurs dont la note environnementale et/ou
sociale et/ou de gouvernance et/ou la note
synthétique ESG est sous les minimum fixés.

Les données chiffrées sont au 31 décembre 2025.

Actifs utilisés :

Actions internationales (exposition a 90%
minimum ; toutes tailles de capitalisation et tous
secteurs économiques

Obligations, titres de créances et instruments du
marché monétaire : Néant

économiques, notées sur des criteres extra-
financiers selon I'approche propriétaire de
Dorval Asset Management.

Au 30 décembre 2025, 'univers
d’investissement comporte 8064 émetteurs. Le
périmetre éligible est réduit a 2460 émetteurs
apres application :

» De nos politiques de gestion des
exclusions,

» De nos politiques de gestion des
controverses,

» Elimination des émetteurs dont la note
environnementale et/ou sociale et/ou
de gouvernance et/ou la note
synthétique ESG est sous les minimum
fixés et,

» Elimination des émetteurs qui ne
satisfont pas les critéres «
investissement durable ».

Actifs utilisés :

Actions internationales (exposition a 80%
minimum ; toutes tailles de capitalisation et
tous secteurs économiques)

Obligations, titres de créances et instruments
du marché monétaire : jusqu’a 20% maximum
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Modification du profil de rendement/risque

AVANT

APRES

Contribution

au profil de
risque par
rapport a la
situation
précédente :
Evolution de | Liste avec les fourchettes d'exposition Liste avec les fourchettes
I'exposition d'exposition
aux
différentes Risque actions [0% ; 90%] : Risque actions [0% ; 80%]
catégories de | Dont [0% ; 10%] d’exposition aux actions des Dont [0% ; 20%] d’exposition
risques pays émergents aux actions des pays émergents | -
Risque de taux (incluant +
Risque de taux (incluant obligations, titres de obligations, titres de créances
créances et instruments monétaires et instruments monétaires
[0%; 0%] [0%; 20%]
Risque de change [60%)] +
Risque de change [30%]
Frais

AVANT

APRES

Frais de gestion financiére

Part R :0,90%
Part1:0,40%
Part SI:0,30%

PartR:1,60%
Part1:0,80%
Part Sl : 0,60%

Part Q: 0% Part Q:0,05%
Frais de fonctionnement et autres services 0,10% 0,20%
Frais indirects maximum (commissions et frais 0,05% TTC 0%TTC
de gestion)
Commission de souscription non acquise au PartR:2% PartR: 0%

Fonds

Part | et Sl : 0%

PartletSl:2%

VYN N

Informations pratiques

Dénomination

DORVAL GLOBAL VISION

DORVAL GLOBAL TRANSITION

DORVAL ASSET MANAGEMENT
31, avenue Pierre ler de Serbie
75116 Paris
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[ Eléments clés a ne pas oublier pour I'investisseur

Nous rappelons a tous les porteurs qu’il est important de prendre connaissance du DIC PRIIPS et du prospectus du
fonds pour avoir une information compléte sur colts et risques du FCP. Ces documents sont disponibles
gratuitement sur simple demande, et par tout moyen auprés de notre société. lls sont disponibles sur le site :
https://www.dorval-am.com/.

Nous invitons tous les porteurs a se rapprocher de leur conseiller habituel pour tout complément d’information ou
tout éclaircissement.

En vous remerciant de votre confiance, nous vous prions d’agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos
salutations distinguées.

Frédéric Ponchon
Directeur général
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